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Castagna (Banco Bpm): il 78% delle moratorie viene da aziende sane
Quindi cantare subito la morte dei prestiti non ha senso e comunque non è la situazione del 2009, ha spiegato il top manager. In

occasione della prossima trimestrale è atteso l'annuncio di una cessione importante, come anticipato da MF-Milano Finanza
di Elena Dal Maso
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Banco Bpm potrebbe
annunciare un'operazione di
cessione di un miliardo di euro di Utp
già con la prossima trimestrale. Lo ha
detto oggi l'amministratore delegato,
Giuseppe Castagna, a margine di un
evento sui crediti deteriorati ospitato
al Credit Village e sponsorizzato da
Illimity. Il top manager ha aperto a

questa possibilità spiegando che "se ci sarà una cessione, sicuramente" la annunceremo in
quell'occasione e ha confermato quanto anticipato nei giorni scorsi da MF-Milano Finanza
secondo cui il gruppo milanese sta effettuando un'altra operazione di derisking del valore di 1-1,5
miliardi di euro che vedrebbero in pole Amco e Credito Fondiario.

"Siamo in una fase in cui stiamo ancora attendendo le reverse inquiring da parte di alcuni
soggetti che ci hanno detto di essere interessati. Se i prezzi e le condizioni saranno corretti,
sicuramente lo annunceremo in occasione della prossima trimestrale. Non abbiamo ancora
ricevuto nessuna manifestazione di interesse", ha aggiunto Castagna, confermando la revisione
del piano industriale a fine anno.

Il ceo ha poi avvertito che "bisogna stare attenti nel fare previsioni disastrose sulla qualità del
credito e sull'arrivo di una grande mole di Npl. Delle 70 mila richieste di moratoria ricevute, il 78%
proviene da aziende con buoni rating. Del restante 22%, il 15% è composto da realtà che operano
in settori molto colpiti da crisi".

Le banche ora devono esaminare le posizioni dei clienti a cui hanno concesso le moratorie per
iniziare a verificare i possibili non performing loans da qui fino al 31 gennaio. "Bisogna capire
quando e quanto ci sarà il rimbalzo. Una parte di quelle aziende non ce la farà ma non si tornerà
al 2009. La situazione generale è migliore oggi rispetto a 10 anni fa", ha precisato.

Focus anche sul tema M&A, considerate le indiscrezioni ricorrenti sull'istituto lombardo al centro
della prossima ondata di operazioni straordinarie che vedrebbe Banco Bpm nel potenziale
doppio ruolo di preda di Credit Agricole o di Unicredit (quest'ultima, però, vede il ceo, Jean
Pierre Mustier, ribadire che è concentrato solo su buyback e stacco cedola) oppure di
aggregatore nei confronti di Bper o di Mps. Su Siena, però, non si sta facendo avanti nessuno, la
banca è zavorrata da 10 miliardi di possibili cause legali.

E in questa direzione oggi Castagna ha ribadito che "la fusione tra Intesa Sanpaolo e Ubi Banca
funge da spinta alle aggregazioni domestiche e tutte le banche, compresa Banco Bpm,
dovrebbero guardare in quella direzione". E ha aggiunto che "senz'altro il digitale è una delle
tante spinte verso il consolidamento, per gli investimenti che si possono fare insieme". Il digitale
fondamentale, ha proseguito, e i crediti deteriorati, ovvero la necessità di liberarsi di prestiti
deteriorati e quella di riportare in bonis le inadempienze probabili, "sono un'altra di queste spinte
e lo sono anche per le competenze che si possono maturare insieme".

Sul tema degli Npe, ha sottolineato che "le banche sono state spinte a vendere crediti deteriorati
dalle regole molto dure della Bce e non sempre le operazioni sono lasciate alle opzioni di
mercato. Il settore bancario è iper regolamentato. Anche per far fronte a queste complessità le
aggregazioni andranno avanti".

Nei giorni scorsi Equita Sim ha calcolato quanto potrebbe valere il gruppo milanese, che viaggia
ancora a multipli piuttosto bassi. Escludendo dalla capitalizzazione il valore delle partecipazioni
quotate come per esempio il 20% di Anima Holding e di Nexi post fusione con Sia, dove la
banca avrà l'1,7% del nuovo gruppo dei pagamenti, oltre al valore della put option con il Credit-
Agricole sull'intera quota in Agos-Ducato, il titolo tratta con un rapporto prezzo/capitale tangibile
di 0,14 volte contro le 0,23 volte ufficiali.

Se a questo ammontare si sottraggono i capital gain per 660 milioni di euro pre-tasse sul
portafoglio dei titoli di Stato, in pancia alla banca, il valore degli asset quotati è di 1,7 miliardi.
Quindi le sole partecipazioni scambiate a Piazza Affari di Banco Bpm valgono il 72% della
capitalizzazione di mercato del gruppo. Il titolo questa mattina sale in Borsa dell'1,09% a 1,676
euro per 2,5 miliardi di capitalizzazione, ancora distante dal picco dell'anno di 2,45 euro
registrato a febbraio, poco prima dello scoppio della pandemia. (riproduzione riservata)
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