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Quali opportunita di investimento in Npl e Utp ci saranno dopo il coronavirus? Ne hanno parlato
leri gli addetti ai lavori nel corso dibattito dedicato agli investitori in crediti deteriorati nella

degli asset deteriorati, in collaborazione con TW.L.N., che si chiudera oggi e di cui BeBeez € media

partner (si veda qui la replica della conferenza di ieri). Nelle 2 giornate precedenti, e stato
approfondito l'impatto del COVID-19 sul settore immobiliare (si veda altro articolo di BeBeez) e sulle banche (si veda altro articolo di
BeBee2).

Secondo Katia Mariotti, responsabile della direzione centrale Npl di Banca lfis, il coronavirus
portera con sé fattori di spinta e di freno ai crediti deteriorati. Tra quelli di spinta, rientrano: l'atteso
trend di riduzione dei prezzi dei portafogli di Npl; lincentivo fiscale per le cedenti per il
deleverage entro dicembre 2020 con la trasformazione delle imposte attive differite (DTA) in
crediti di imposta; l'acquisto di porzioni di portafogli in Gacs; laumento degli Npl dovuto alla crisi
economica. ‘Dopo la fine dellemergenza sanitaria, ci saranno molte operazioni sul mercato per
un alto importo: le recenti stime di Banca Ifis per 2020 ipotizzano 30-32 miliardi di euro di

transazioni’, prevede Mariotti. Il freno al settore degli Npl sara una minore propensione a investire

Katia Mariotti

dei fondi speculativi soprattutto esteri, che si stanno spostando su asset class piu liquide (si veda
altro articolo di BeBee2).

Angelo Piazza, amministratore delegato di MBCredit Solutions, si aspetta uno spostamento dell'incasso dei crediti, che avra un
impatto sui volumi delle curve del loro recupero e sara dovuto a moratorie, sospensioni e chiusure dei tribunali.

Dal canto suo, non € preoccupato per i portafogli attuali di proprieta, che tutelano i servicer da
shock sulle curve di recupero, ma € preoccupato per i nuovi deal, per cui dovranno convincere i
cedenti che i prezzi di mesi fa non ci saranno piu. Sul tema dei prezzi, Andrea Clamer, Head of
Distressed Credit Investment and Servicing di Illimity, teme che operatori piu speculativie meno
presenti nel lungo termine in mercato degli Npl “potrebbero sfruttare la crisi contingente per
pagare i portafogli la meta di prima, senza un razionale vero. Questo sarebbe distorsivo e molto
dannoso per il settore”. Mariotti ritiene plausibile che in questo modo, avvenga una selezione
degli investitori nel settore degli Npl.

Angelo Piazza
Per Francesco Fedele, amministratore delegato di B2 Kapital, restera comunque forte linteresse

per il mercato italiano degli Npl da parte dei servicer. A suo avviso, “in futuro, ci saranno una
maggiore attenzione al dato e alle strategie alternative e limplementazione di nuove soluzioni potrebbe portare a degli upside”. Per
Mariotti, la crisi dovrebbe essere ['occasione per i tribunali e la PA per “accelerare e digitalizzare tante procedure e processi che
rendono difficile lavorare in Italia”.

Per quanto riguarda il futuro dei singoli investitori in Npl, Clamer prevede che Illimity, alla luce
della crisi, avra ancora piu lavoro rispetto a quanto previsto inizialmente dal business plan. La sua
sgr, Illimity sgr, consentira alle banche che non possono permettersi di vendere i portafogli di Utp
di conferirli ai fondi di Illimity, conferendo in cambio quote dei fondo, il cui 50% delle sottoscrizioni
sara legato a nuova liquidita (sia di Illimity, che di investitori professionali). La sgr ha gia lanciato il
veicolo Corporate and Credits Fund.

Andrea Clamer MBCredit Solutions, tramite Piazza, ha confermato che & disponibile a coinvestire in portafogli di

Nplin futuro, a patto che i coinvestitori siano dei best-in-class. Mariotti ha spiegato che Banca Ifis
ha appena attuato la prima parte della riorganizzazione societaria prevista dal piano industriale, per cui FBS spa € diventata Ifis Npl
Servicing e FBS Real Estate ha cambiato nome in Ifis Real Estate (si veda altro articolo di BeBeez). La responsabile della direzione
generale Npl della banca veneta ha chiarito: “La riorganizzazione parte da una necessita strategica, il cui obiettivo e costruire una
filiera verticale dove le attivita di acquisto, gestione dei crediti e valorizzazione dei sottostanti siano svolte da societa separate e
indipendenti.

La banca continuera a investire nelle sue asset class di elezione, che resteranno il core business,
ma aumentera la sua esposizione in Npl corporate e secured. Banca Ifis si sta muovendo in modo
cauto, visto il contesto incerto attuale, per perseguire gli obiettivi del suo piano industriale” (si
veda altro articolo di BeBee2).

Infine Fedele di B2 Kapital, interpellato sulla partnership della societa con Banca Sella siglata nel
febbraio scorso, ha spiegato: “Sara un'importante piattaforma condivisa in cui istituto di credito

potra mettere a frutto tipologie di investimenti lontane dal suo modello di business, in un'ottica di

Francesco Fedele condivisione del know-how e del profitto”,
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